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Introducao

Esta Politica de Negociagcao de Valores Mobiliarios (“Politica”) tem como objetivo definir os
direitos atribuidos a todos os soécios, diretores, empregados, funcionarios e estagiarios
(“Colaboradores” e, no singular, “Colaborador”) da GL Asset Gestdao de Ativos Ltda. (“GL
Asset”), em relagdo a negociagao pessoal dos seus ativos.

A presente Politica contém uma descricdo sobre a proibicdo de negociagdes baseadas em
informagdes privilegiadas (insider trading) e a protegdo das informagbes confidenciais da GL
Asset.

Os Colaboradores devem ler o material por inteiro para que as orientagbes aqui repassadas
fagam parte do seu cotidiano.

Atenciosamente,

Diretor de Compliance
GL Asset Gestao de Ativos Ltda.



Negociacao de Valores Mobiliarios e Investimentos Pessoais

Os Colaboradores poderao investir diretamente em ativos de renda fixa, ativos de renda variavel,
cotas de fundos de investimento e outros tipos de ativos, direta ou indiretamente (inclusive
derivativos lastreados nestes ativos). Sem prejuizo disso, a GL Asset mantera uma lista de
valores mobiliarios e emissores sujeitos a restricdes na negociacdo (“Lista Restrita”), a qual
devera ser preparada e atualizada pelo Diretor de Compliance, com base em suas investigacdes
e nas informacgdes fornecidas pelos Colaboradores, e disponibilizada constantemente aos
Colaboradores. A negociacdo, pelos Colaboradores, de valores mobiliarios que constarem da
Lista Restrita e daqueles emitidos por emissores que constem da Lista Restrita, por conta propria,
para a conta de familiares ou para qualquer outra conta sobre a qual tenham poder discricionario
de investimento, s6 podera ser realizada mediante prévia e expressa autorizagdo do Diretor de
Compliance.

Os Colaboradores deverao fornecer ao Diretor de Compliance, (i) no momento de sua admisséo
na GL Asset e (ii) semestralmente, dentro de 10 (dez) dias do término de cada semestre, (1)
copia do extrato obtido junto as corretoras de titulos e valores mobiliarios com os quais mantenha
contas em aberto ou (2) relatério elaborado pelo préprio Colaborador, indicando os ativos de
renda variavel que detém e, no caso dos relatorios apresentados semestralmente, as
negociagdes envolvendo tais ativos realizadas no periodo em questdo, de maneira que o Diretor
de Compliance possa monitorar eficazmente o disposto na presente Politica.

O disposto nos paragrafos acima somente se aplica caso a GL Asset tenha, sob sua gestéo,
fundos de investimento ou carteiras administradas que invistam ou possam investir em ativos de
renda variavel.

A GL Asset incentiva que seus Colaboradores invistam nos fundos de investimento cujas
carteiras sdo geridas pela GL Asset. Esse, alias, € um dos pilares da estrutura do grupo em que
a GL Asset esta inserida, que preza pelo alinhamento de interesses entre os gestores e os
cotistas. De toda forma, esses investimentos sdo monitorados ativamente pelo Diretor de
Compliance.

Para fins de mitigacao de conflito de interesses, os Colaboradores deverao notificar o Diretor de
Compliance sobre a intencdo de realizar resgates e/ou novas aplicagdes em cotas de fundos
geridos pela GL Asset com, no minimo, 1 (um) dia util de antecedéncia, podendo o Diretor de
Compliance notificar o Colaborador em questao para que nao realize a referida operagao, caso
entenda que ela viole as politicas e manuais da GL Asset.

O descumprimento das normas estabelecidas nesta Politica sujeitara o Colaborador da GL Asset
as penalidades previstas no Cédigo de Etica, Regras, Politicas e Controles Internos da GL Asset.

Insider Trading




Insider trading: O termo geralmente é usado para referir-se: (i) ao uso de informagdes
privilegiadas por qualquer pessoa (seja ou nao detentor de informagdes privilegiadas) para
negociar valores mobiliarios; ou (ii) a divulgagédo de informagdes privadas relevantes a pessoas
nao autorizadas para ajuda-las a negociar valores mobiliarios.

Informagbes privilegiadas: Informagbes sdo consideradas privilegiadas, se forem
consideradas importantes para um investidor razoavel tomar decisdes de investimento, e néo

estiverem disponiveis ou nao puderem ser acessadas pelo publico em geral.

Operacoes baseadas em informacdes privilegiadas sdo expressamente proibidas, nos

termos da legislacdo aplicdvel e desta Politica.

A pratica de qualquer ato em violagédo desta Politica pode sujeitar o infrator a responsabilidade
civil e criminal, por forga de lei. O artigo 27-D da Lei n® 6.385/1976 tipifica como crime a utilizagéo
de informacéo relevante ainda ndo divulgada ao mercado, da qual o agente tenha conhecimento
e da qual deva manter sigilo, capaz de propiciar, para si ou para outrem, vantagem indevida,
mediante negociagdo, em nome proprio ou de terceiro, com valores mobiliarios. As penalidades
previstas para esse crime sdo tanto a pena de reclusdo, de 1 (um) a 5 (cinco) anos, bem como
multa de 3 (irés) vezes o montante da vantagem ilicita obtida em decorréncia do crime.

Além de sangdes de natureza criminal, qualquer violagao da legislagéo vigente e, portanto, desta
Politica, podera, ainda, sujeitar o infrator a processos de cunho civil e administrativo, bem como
a imposicao de penalidades nesse ambito, em conformidade com a Lei n° 6.404/1976 e a
Resolucao n° 44/2021 da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

De modo geral, a lei proibe:

= QOperagoes feitas por um insider com base em informagdes privadas relevantes;

= Operagoes feitas por um nao-insider com base em informagdes privadas relevantes, em que
essas informagdes tenham sido divulgadas ao n&o-insider em descumprimento a obrigagcéo
de manter a confidencialidade destas, ou tenham sido obtidas de maneira indevida pelo ndo-
insider ou pela parte divulgadora; ou

=  Adivulgacao de informagdes privadas relevantes a pessoas nao autorizadas.

Negociacao de Valores Mobiliarios pela GL Asset

Em atengao ao disposto no art. 18, inciso IX, da Resolugdo CVM n° 21/2021, fica estabelecido
que as mesmas regras acima aplicaveis a investimentos pessoais de Colaboradores seréo
aplicaveis, também, a realizagao de investimentos em titulos e valores mobiliarios pela prépria
GL Asset, na qualidade de pessoa juridica investidora.

Nessa hipotese, o Diretor de Gestao de Carteiras da GL Asset sera o responsavel por solicitar a
aprovacao prévia e fornecer ao Diretor de Compliance, mensalmente, os extratos dos
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investimentos realizados pela sociedade.



